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Atendends 3 Resolugio do Consetho Marnetario Nacional - CMN 12 3922 de 25 de novembro de 2010,
siterads pels Resolur3o CMN n° 4383, ge 19 de dezembro de 2014, doravante oenaminads smplesmerita
“Reschugio CMN ¥ 3.922/20107, o Comite de Investimantos do Instituto de Previdéncis dod Seryidores da
Mumcipio de Carmo da Cajuru, apresenta sua Palitles de Investimentos pafa 0 exercicin de 2018, aprovada
FOr seu orgao superior competenie.

A elaborecdo da Politice de investimentos répresenta uma formalidade leg2l gue fungamerita & norisia toidos
5 processos de fomacda de decisBes relative aos investimentos dos Regimes Proprios de Pravidéncia Social —
RPPS's, empregads como instrumento Necese3ric para garantic 3 consistdncia de Eestio dox recussos em

D= fundamentos para & eishorstdo da presente Poiitics g Investimenios estio cenfrados om CritErios
técnicos de grande relevancls. Ressalta-se Que o principal 2 ser obsenade, pars gue se trabathe com
parametrcs solidos, € aguele referente 3 andlise ¢g fiuxo de calxa atusrial ds entidage, ou seja. o equillbrin
eflre ativh & passive, levandosse em consideragio as reservas técnicas siuarisis. [atoeosh € ac reservas
matemdticas (passivo) projetadas pelo tdleulo Ftuarial

2  DBETVO

A Politiea de tnvestimentos do Instituto de Previdéncia 465 Servidores do Municipio de Carmo do Cajury tem
cme objetio estabelscer as diretrizes dess gplicacfes dos recursos BAranticeres: dos pagamentos dos
$EgUTadas @ benefitiarios do regime. visando atingit & metz atuariz! definiga para garantir 3 manutengio do
seu equilibnio econdmico-financeito 2 2luzrial. tendo sempre presentes os Principios:da Bag governants, dz
seguranga, rentabilidade, solvéncis, ligulder e transparéncis.

A-Politica de lavestimentos tem sinda, coma. objetiva especifico, zelar palz eficiéncis na condug3o das

Operacdes reistivas as aplicactes 805 recurses, buscando alocar oc Imiestimentos em instituicies gue

DOssUamM 35 sepuinies :aﬁ'cteﬁ;u:as; solidez patrmonial, expetidncic positive Mo exercico da atividade de.
administrs;30 & gestdo de grandes volumes de recursos e em ativins com anequads relagio risco X retorno:

Para cumprimento do objstlve especifico e -:i:_:.r_;s'irieraﬁﬂﬂ a5 perspeciivas do cendrio econdmizo, = pollucs
estabeiecera @ modalidade & o limites legais & operacionais, buscanao a mats adequada 3locsg3o dos atlvos,
3 wistg do perfil 60 passio no Lurte, médio & longo praco, stengende aac reguisites ds Assolucdo CMN nv
3.522/2010.

3 CENARIO ECONOMICO - 1° SEMESTRE 2017
31 INTERNACIONAL

De acorde tom 5 azéncia Turopéia de esatisticas, Eurostal, 3 economiz da tons do EiUrS, compoasiapor 19
palses, eviluly 0,6% e primeim tnmestre de 2017, 6m relagds 3o anterior & 1,.5% na comparaga3o.anugt. Fol
o melhor gesempanhc desde ¢ primeiro trimestre de 2015 O consumo das familizs contribuiy com 02

pasito percentual & 2 formiag3o fixa 22 capital com 0,3 ponte: £m basa anualizads, o crescimento for oe 7.3%.

Entre 2s economias mais inpartarites do bloco econdmico, 5 da Alemanha cresceu 0.6%, ra base frimestial =
‘L7% na anual, a da Franga 0,5% = 1,1%, 2 da jtalls C4% & 1.2% e da Espanha 0.6% e 3%, respectivamente. 3
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# economiz do Rei,nu_unida. membro da UniSo Europeia — LIE, a:m-scm 0.2% no primejro inmestre, em
relacdo a0 anterior e 2% ra comparacio snual,

Quanto ap desemprego na 7ona do BUro, 3 taxa ficaw am 8, 1% em junho. Na Alemanha ste fol da 3.8%, nava
minima historica, na Espanha 17.22% e na ltalis de 11, 1%, nesse més. Na Franga fol de 9,6% em marco

Em junho, 03 presos 20 consumidor tiveram alta de 1.3% na base anual, depois de terem cuase encostade nz
mets de 2%, do BCE, trés meses antec: Assim, seguindo em sUa uts pars evitar a 150 temida deflacio, 3
Banca Cantral furopeu, em sua reynian no'inicio_de junhs, Mmanteve 3 taxa basica oe jures e % e 2 de
depésitos traﬂce_:rm em 0.4% bem como o sau Programs Oe estimulos guantitatives, redurido de £ A0
bilhdes para € 60 bilhBes mensais, 3 partir de abril,

Fol ge 14% o crescimeénts da econnmia americana no primeire Eimestre ge 2017, em Texa anusiizada.
Desde o segundo trimesire de 2018, fol 2 menor f3%s de expanzdo. Além dos gastos 405 consumidores,
7esponssveis por quese 70% da economia americans, o salto nas expoitalbes contribuie psra o resullzdo.

Por sugz ver, 0 mercado da trabaiho continuoy bastante forte, £m jenhg, 772 mill novas postos de trabalho
ndo rural foram criades, quando o esperado eram 174 mil. A taxa de Gesemprezo, de 4,3% em maio, subny
para 4,4% em Junho, com malor niimero (& pessoas procurandd Epregn.

Em =@ reuni3c, em meados e junho, o comité de pelitica monetdriz do FED, o banco cantral americang,
detidiu peld segunds vez neste ang elevar 3 taxz basic de |uros, desta felta da banda.entre 0, 75% o 1% para
1% e 1,25% a2 Na ata, as autoridades da FED mostraram-s= Hivididas sobre ¢ cendrio para 3 infiac3o, aind=
abaixo dz mets ce 2% & comc ela pode afetar o ritmo da zlts dos Juros no pais: Virios parficipantes
EXpressaram preotupa;o de que 3 atual fraguera dos indices ge Areco pode persistir

No primeio trimestre deste ang, B economia chinesa cresceu 5.9% RETOMParacat anual, superando 2 mets
to governg, de 6,5% Colsboraram fortemente com o resiltada 0s gastos governamentsis em infraestruturs
Inais slavados e o boom imobilisnio que ajudou 3 producIo Industrial 3 ter o ritme mais. torte em mais de
dois ancs

Cutrz bos noticia foi a Tetomposican das resanvas internacionans ds China, gue stingiram LISS 3,05 trilhass
BT Mal0. Gepos de tetem recuado no ane passado. Quanta & economis do fapan, 3 éxpansio no primeira
Inmestre de 2017 fol 3 Umz taxa anualizada de 1%, bem abaixo da previsdo de 2.4%.

RENDA FiXA

Se por-um ladg, ox principals bancos centrais do mundo sinda n30 agem de forma hannanh_:a, Por outro, pelo
menos estio comegands 7 se comportar de forma menos dissonante

Q'Banco Central Europew, por exemplo, j& passou 3 descartar mais ©ortes nas taxas ae juros e sinalizou gue
& move cauielasamente na direc3t da <aida de sy Frograma de estmulos, enguanto o Banco do lendo nac
Moitra @ ntengdo de retirar 05 que adotou. O banco centrél amencanc, o FED estd bem adants deles I3
elevou & taxs basica de |uros pela terceira ver desde o final do ane passado, mesmo com 3 inflagda do

consumigor ainda baind. Fato que temn mantido 3s taai de juros dos titvlos soberanos em pistarmares shnda
Myt Daxios.

Nesse contexto, o rendimento dos tiulos de 10 anos emitidos pelo governo britdnico (UK Gilt) pessou e
0,52% 2.3, oo final do primeirs Trimestre, para 1.23% 5.2, no final do semestre e o dos tituloe do govamao

0.4
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siemao (Bund) oe 0,31% a2, para 0,36% 2.3, 45 o5 titulos ce 10 anas 2o governo americano (Treasury Sonds)
tiveram o seu rendimento alterado, ne mesmo PENOCO; de 238% 3.2, para 2,37% 3.2 = os de 380 anos ge
302% 5= parz 3% a3,

RENDA VARIAVEL

Para ss bolsas intemacicnss, o semesire fol de desempenhos positivos. Com os bons resultsdosg
torparatives, os indices acionanos eurcpeys alingiram as méximas em dais anos. O indice Dax 30 [Alem anhg)
srumiloy aitz de 8 14% no semestre, 2ngiuanto o FISE 100 (Gr3-Bretanha) subiu 2.28% nesse perliode:

Nos EUA, @s balsss voltaram 3 atingir nivels recorae, com 3 continuads methors da economia. O indice 589
500 apresenitau aita semestral de 8, 24%.

Nz Asiz, © Indice Shanghal SE Compasite (China) subiu 2,86% no semestre. enouants v ndice Nikkel 225
(}zpda), se valorizou em 4.81% no periodo;

Ng merczdo de commoditiss, o petrolen, o principal produto, ndo teve resultado favorgvel Mesmo com 3
&%30 ¢2 OPEP em reduzir s produgao, os preos ndo se levaram. Mullo pela conirétlo. o Preco 0o tipo Brint
€aiu 15,66% no semiestre, o gue muito contribuiv tom a3 baixass taxas de inflacZo muncoafora.

32  INTERNACIONAL — PERSPECTIVAS 2* SEMESTRE 2017

O Banco Mundial acredita que o crescimento global serz de 2,7% neste ane, Efaas a ums maiol producdo
industrisl e sceieracio do comércio Interpaciaonal, alem do aumento da confianca nos mercados e de ceriz
rECuperagio nos pregos de commodities. Pars eif, as economias avancaaas, aspecialimente na Europs & o
J2pdo, mesram sinais de ‘melhora, enguanto o5 mafores TMEFIG0S eMmergent=s voltaram a impulsionzr o
Frestimento glebal. Para o FMI, 3 tonamia global continuz s= recuperando = devers crescer 3 5% am 2047
e 3.6% em 2015

Em relacde 3 zana do eiro, o PV conforme relsterio e abril tem a expectstiva de um Erestimento ge 1, 7%

em 2017 e de L 6% =m J038.

Parz o Banco Central Europew, 2 economia da 2oz do ewro se mostra cads vez mais solida, embars singds
sej3 ceda para declarsr vitdria nos esfargds para s evitar uma ceflagdo. Os dagos econdmices [ divulgados
Indicam om cresomento também no segunda trimestre. 0 Indicador de confisnca na econamia ds regido
subii, em junho, pra 6 ponto mgximo em dez s

Pars = econumia alemd, o FMI previu crescimento de LE% em 2017 e L5% em 2018 Parz 2 economia
francesa estimou um crescimento oe 14%, este anc & de LE% no proxifna. Pars a Hahanz, DE% e BN e
Pars @ espaniicla 2,8% e 2,1%. respectivamernte

Em sua dltima reunido 3 em julho, os integrantes do BCE forsm undnimes ag escolher ndo mudar suas
arientacdes para 3 politia monetdra & nio estabelecer uma dats para discutir mutancas em seu programa
de estimulos, smbora ele |4 estels sendo resvaliado:

Pars & Russe, pais emergente do continents 2urapey, ¢ FMI projetou 3 slts 6o PlBem 1.4% parg este ano e
pars o proximao

B 5
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O Funito Monetirio internacional acredita que a economia smericans crescers 11% em 2017 & 5% em
2018 Em atiril estimava o crescimento deste ano em 2.3%, ma¢ regusiu anie 3 falta de detaibes sobre s
plano: 0o governo de Donalg Trump. Acredita gue sianificativas incerterss em matéris de pelitics econfimics
representanm riscos para o desempernko d3 Economia, embatz 0 mercado de trabalho se mostre Bastante
robissto.

ia na reunido de Julho, o FED manteve malterada 3 taxa basica de Jurcs no intervalo entre 1% & 1.75% a5,
s==m dar sinzis sgbre 3 possibliidade de novs alta este ang. No entanio, confirmou que planeia comegar 3
reduzir su= partcipacia em atives comprados por conts da orite financeitz de Z008 & manter-em carteirs
apenas os tiulos federais, no jongo prazo, conforme su2 presidente Janet Yellen, Confiante no futuro, eis
também disse acraditar Que durante 3 suz existdncia, n3o havers outra crise financewa nos FUA. Pars z

Chifia, 0 FMI previu uma evolicc do PIB de §,7%. em 2017 de 6,2% em 2018:

Ac mencionar 3 previsiio deste 2no, o fundo Gtou s mportinciz do supofte da phiftics. manetana,
especizlmente na ampliacdo do crédito = do mvestimento oublico em emansda. Parz o Banco Mundial, qus

uma velocidade gradual

Em relag3o o Japdo, © FMI estimou um créscimanto de 1,2% em 2017 e de 0.6% em 2018. £m sua reuniso
de junhe, quando delxou a sis politics monetaris inzlterada, o banco central japonés oferecey uma visio
Mais OUMIsta sobre o consuMo Privada e as aconomias extarnas. sinalizando confiangs de que = récuperagio
esta ganhando forgz. Para 3 India o FMI estimoy um rescmento de 7,2% em 2017 e de 7.7% om 2018

REMDA Fixa

Depos qz experiéncia indditz do sfrouxamento monetdrio, atraves oe gigantaices estimulos quantitatives,
S principas bancos centrais do munido comesam a planejar como sdotarss a experiéncia Inédita dp aperto
Quantiitztivo saindo dessa situagic. O balango patrimenial do FED, do BCE & do Sance do lapdo soma
dtuzimente cercs de USS 13 trilhdes, mais gue o PIB da China OU oE rona do euro.

Mas =nguantc os mercados financeiros intermacionsis cantmusrem Ipegados 5% perspectivas de haver
crescimento ecandémico e infiagle, 3 expans3o firme des balanges dos bancas centras via afrouxamenta
duantitativo contingars 3 manter o pregos das 2¢bes Bm patamares recordés. e o5 prémes deriscd em
nives baivssimos. As principais dividas, For gnquanta, repolsam no ritmo em que ¢ FED ird desmantar o

Assim, 3 remuneres3o dos \nvestidores atrsves dos juros obtidos nas aplicaples em titules soberanos;
continuars multo baba

RENDA VARIAVEL

Embaladas pela perspectiva de que o5 juros nos EUA ter3s ajrs bem gragual e pelos 2stimulos ainds em vigor
na Europs ¢ no Japlo, ac bolsas, principaimente a< eUropeiss, devem continuar mantenco swa ir2jetore de

afta. Também beneficadas pelo contexto, as botsas das paises emergentes acenam um bom deserpenho

Mo meicads de commoditiss, sspecizimente no de petrdles; & expectative ge evoliic o das pregos a
negsthva Alam do fracasso da Opep em sumentar 25 cotacles via recic3o da oférta; & possihilidads de
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Venca ue pare exprassiva da FeSEIvVa estralegits dos TUA e a produclo do getrélsn do ¥ig5 podam lewar,
fomo acreditam anaiistat soviglicas, o petrdles a recuar 3 até US55 25 a barll, ng ang e yem

33 CENARIO NACIONAL

Pusads pelo agrenegdcio, & economis brasileirs registrau, no primsito trimestre deste ano, o primeing
resuliads positive apds dois angs. séguidos de reclltados negativos. O PIB crescey 13% MEssE periods, em
reizg3o a0 Uitimo thmestre de 2016, embora em relagdo o primeiro trmestre do SN0 anteriod 3 variagia
tefiha sido de 8,4% negativa,

Pelo lado da oferts, ¢ crescimento da setor egropecuario fol de 13,45, no trimestre, do setor industrizl fo) de
0.9% e o setor de servicos ficou estavel Peio lado os demande, o consumo das famifias celu 0,1%, os
Investimentos 1.6% e o consumc do governc 0,6%, As exporiachies, por 3ua vez, registraram alta ce 4.3%
entre janeiro & marco © as importaghes.de 1,6%, gerando um bom saldo dz baiangz comerclal, mum contexto
de methoriz do Cendrin global

Na prética, 3 economila braslleira s operando no mesmoc Fatamer em gue Sstava o final ds 2010 Com a
longa recessio, o4 Investimentoe privedes S3iram para 13,7% oo FIB, o pier nivel desde 0 2pe 2000

De scordo com a3 Pesqulss Nacienal por Amostrs de Domiciiios ‘Continus (Pnad), do IBGE, 5 taxs de
desemprega no pais foi de 13.3% po trimestre encarssdo arm MaiD, GUantn no snc Interior havia sido de
11,2%. O nimero de desempregados atngiu 13,8 mithdes de pessoas depais de ter alcangado 14 milhies no
mEs anterior. Em um ano, foram 2,3 milhes de pessoss 3 mals SEM EMErago. um auments de 20.4%

0 rengimento médic real (corrigido pefs mflacde] foi ce RS 2.209,00; quands nG Enoamierion kavia sido ge
RS Z.062,00, com shzde 2,0%

No primeirc semestre de 2017, o setar publico consoligado registray ym géficit primano de RS 35,2 bilkGe:,
sendc Gue MO Mesmo periodo ce 2016 Havia abtido v déficit de RS 73.8 oilhdes Em- dose meses, fol
registrado um déficil primano de RS 167.2 bilhdes, equivalente 2 2.62% do PR

As despesas com o5 |uros neminais totalizarem RS 2066 bilhdes no semestrs, enguanio nc primeiro
semestre do Bne anterior havism sido de RS 173.3 bithdes. Em doze masec s |uros fotalizarsm RS 4403
bildes (6,89% do FIE)

9 resultade nominat, que incidi o resultado primaric mais o3 juros pominais fol deficitinio am RS 241 8
bilhdas, no ano, frente 3 RS 197 1 Bithies o masmo pefiodn de um anoantes. A Divida Bruta de Governo
Gerz! (governo fedsral, INSS, governos estaduais € municipars) sicancon RS 4,67 trilhdes asm junho, ou @
equivalente & 73 1% da PIg,

No més de maio, o STVErna regisirou, par conta da sntecipacis do Pegamento de precatdnios e sumente de
despesas, © pior U&fitir para o més desde 1997, Inicis da série histérica, Mas em funcao da queda da taxa
Selic, 3 despesa tom jures deve fechar o 3nio em cerca de 8% 200 bilhBes, sbamo dos 6.5% do PIB na ane
passado & dos 2.4% ne 2015,

Com 2 luz 2 3 comids mais baratss, o Brasil teve deflagio em junho, 3 primeira em 11 anos A duedz da
Inflacdc medids stravés do Indice Nacional oe Pregos ac Consumidor Amplo (IPCA), czltulado pelo IBGE &
que abrange as familias com renda mensal entre um e guarenta salsrios minimaoe fol de 0,25% no més. No
‘semestre o Indice acumulou alta de 1.18 % e em daze mases de 3%
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14 2 inflagio medida pelo Indice Nacionai de Precos ag Consumidor (INPC), também Elofaco pelo (BGE.
abrangendo fzmilige cam renda mensal entre um = cineg saidrios minimos, tslv G30% em junhi,
scumulzndo uma alta de 1.12% noana e de 2,56% emidore mesec

Impatiante mencionar gue o Conselhg Mr.:amﬂznn Nacional, em sua Gltima rednigo em Junhs desidiu alterar
@ mela de inflacso de 4,5% para 4,25% a ser perseguida em 2019 = pars 4% &m 2020

Depois de ter recuzio 4 taxa Selic de 11,25% pars 10,25% a.5. enisus reunidio de maio de 2015, o Comité de
Paittica Manetana do Banco Central - Coporn sinalizou, atraves g3 ats oa. reumido, sobite 2 possibilidade ge
WM COMe 08 lpg na taxs fa feuniac de julhe, mesme com @ sumento das ingeftezas com 3 inflecdo, mor
caus3 6z crise politica. '

Em pronuncigrmento no inicic de junha, ¢ presitente de Banca Cantral, Mfan Ga:ldfai_n. afrmou que. sob o
ponin de vista histdrics o pailamar de Taxa de |uros real [geseontads = inflagio) & bawo = declingnte: Na
‘déceda de 90 estava adima de 0%, na décads passads sm om0 & 10% £ fios Jltimios anos aa redor ds 5%

A taxz oe cimbio ddlar ¥ rez), ﬁgnumin;uia P-Tax BOD, que & calculads peic Banco Cantrai do dasil, fechoe o
primeira semastre de 2017 cotads 3 RS 3.1307, acumulanco umia queda de 3.94% no anc e de 4 15% em
doze mesey

Em raiagdo 5o Balsngo de Pagamentos, as transagies cotrentes scumularam, em doze fesss terminados
em |univg, um oéficit ge USS 14,3 bilhies, ou equivlerite 3 B,76% do FIB, Sepois de ter se superade o< LSz
100 bilhdes, em 2014. Os investimentas diretos ng pals (IED) totalzaram USS 363 bikdes o primeiro
semestre; 7.2% acima ‘do registrado ne maesing pericds a¢ ano anterior. Impaortante: MenCSonar que Tis
stuaidade o mvestimento direto é responsével par financiar o equivalente a 4,5 vezes o daeficl externp

A5 reservas interRCionas, 3o fingl de lunhe, pele concaita de liguides eram de LI55 3784 bilhSes e a divigs
externs bruta LSS 307.3 hithdes,

Cuanto & Bafanca Comerdial) o superavit no semestre fol de USS 36,2 bifhfes, o maior saide para @ periods
-8Im ¥inie & ol anos € com alta de 53 1% em relag3s 30 mesmo periodo Bo ang anterior, As edporiaghes
semaram 55 107.7 bilkdes e as mmporagies LSS 71,5 bithdes,

RENDA FIXA

Novamente o-fator politico fez a sits volatllidade =30an presenie no mercade financeiro & de capltais da
Brasll Quem tsmbém se Iprovertiou disso fai o Investidor estrangeiro, que voltou gurante o semestre 3
comprar thues pdbllcos, tobretudo s de Prazos de venomento mals lemgos. Apts 2 srentuads gueds igs
pregas des titules, em 18 ge maio, em virtutle da noticia da delag3o a4 1BS, as gestoras plobais de recursos
Bnxefgaram 3 pporlunidede = f¥o se mpressionaram com o escindalo. 05 bons fundamentos
matrosconimicos do pals. principaimants a baixa intlagdo = 35 taxas de juras em-queds, fireram com que o
estrangeiro resistisse 2 orise e dpostasse no pals

Assim, 0 melhor desemperiho enfre o5 indicadores referenciais dos fundos de renda fom com titillos pibliros
prefiados e indexados a0 IPCA, fol o do iIRF-M 1+, gue scumuloy aka de 11.58% no semestre, seguido do
12kAZ0 (1IPCA) com alta de 11,78%, enguanto 3 mats stuanal baseads no TPCA +6%a.s acumulou aita de
4.11% no mesme periado.

RENDA VARIAVEL
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Far3 2 bolsa brasileira, como dissemos, o fator politice tambeénm teve uma Infiuéncia detarminante. O (ngice
Bovespa terminou o primeino semestre do ahc com uma-alts de 9.45% e de 16,15% & dare MESES, Mas
registrando fortes oscllagtes

Os investigores 2strangeiros, gue representam hoje cerca de metade do volume financeiro da Bovespa,
foram os Tesponsaveis For Um investimento lguido de RS 4,88 bilhdas na boks brailleira, g primeiro
SEMEsire 8o ang e também necte mercado se aproveitaram das Quetat por curts da crize cofitice

AinSa no segmento de renca variavel, os fundox imebilidrios, 35 vedetes entre os investidores e 2032 &
2013, que pergaram rendiments nos anos seguintes, com 2 cnse Scondmica, Contimaram & & recugerar, O
Hix, Indice de Fundos de investimantos Imobiliarios terminou s primeiros seis mases go Fng com valorizscsn
SUpenor & 27%.

‘3.4 CENARID NACIONAL — PERSPECTIVA 2° SEMESTRE 2017

Para o FMI. am projecZo j3 divulgads no mis de jutho, o Pi8 oo Brasil 13 crescer D3% em 2017 & L3% em
2018 sendo que tia estimatlva anterior, 2 previsso P&tz 0 prowimo and era do PIB subjnde §, 7% s efeitos
ga chise politica, principalmente sobre o¢ investimentos privados explicam ¢ malgr pessimismo para 2018
Entretanto, o FMI diz que Indicadares econdimicos recentes sigsrem Que a economis braslleira estd proxma
de um ponto de virads, o gue coloca 2 profunca recessdo, anarentemente prdxims do fim

Aindz ndo ha come precisar os efeitos ta crise politica ho oescimento ecandimico, mas avangos que faciiitam
o desenyolvimento do pais foram obtidos. A raforma frabalhista fol aprovada no Senado e 2 da Previdéncia
leVe o seu tewto sprovado nas comissSes g2 Cimars O thima favoravel deve fazer com gue o pais colhs Lina
safra recorde, em torno de 230 milhdes de toneladas, que muito colabiora com as contas externas do pal,
berm como com & inflagic em baixa, juntsmente com os luros. Parz o ministro Meirefies, com as refgrmas, o
crescimento do Brasd pode superar 3 marez de 3.5% @0 an D, Mmas & precisc tambeém teér am mirs o
Trescmento da predutvigade.

Para 2 médiz dos economistas que millam no mercado finanteirg; confarme a pesouiss Tonturids pelo
Benco Central € divulgada atraves do Relatdrio Focus, em dus edicso de 21 de juthe, & expecrative ge
crescmenta oo Brasil & de 0,34% em 7017 e de 2% om 2018.

Em relacdo a0 emprago, o IBGE divulgou no final de Julho e a txe de cesemprego fol de 13% 2m |unho, o
gue significavd 13,5 milhies de dessmipiegados £ dificl imagmnar uma mefhoria significativa do meftado de
trabalho antes do segundo semestre de 2018

© governo tem como meta fechar 2017 com um géficit primars de RS 139 bilhaes Com # arrecadacho amda

afetadz peic baixo crescimento econbmico & com as dificuldades em promover tortes soicionals de
despesas, 8 se fala na mudanca ds mets para este ano. Representa algum alvio ¢ sumento dos Impostos
incidentes sobie os combustivels, mas novas fantes de receitas deverio sef Bustadas, coma por exemplo, 3
volta-da tributacio sobre lucros & videndes, extints em 1995, que pederia renter RS 52 bilhGes anuais pEra
2 Unize; alem da outorga de novas concesshes,

5.9
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Fara o setretario de Acompanhamento Foandmics g0 Ministério da Fazenda, Maisuets Almeida, a reforma
da Previdéncia & Importante Rafa o resudltado fiscal de médin & longa praza No curic PraIo; 3 aprovacio
criariz um efeito positive Imediato na taka de juras, 20 sinslizar qUE © pals entrania numa trajetdna pars 2
efetiva melhara das contas piblicas. O ajuste de curto Prazo depende do corte de despesas e do Bumanto da
arecadacin;

Contorme o Gitima Relatério Focus, o mercade financeira estims que 3 inflacdo de 2017, meditls atravits do
IPCA, sera de 3.33% & de 4,20% em 2018 Para o Bance Central, stravés do Ultimo Relstétio Trimestrs| de
inflagdo. ela serd de 3,8% neste ano, portanto, bem sbaixo do tentro da metz que é de 4,5%. Pars 2018
estimouy & variacdo do IPCA em 4,3%

Conforme estimatvas prelimingres, = aka do Imposto sobre o5 combustivels pede ter um Impacts de 2E06
pontos no TPCA de 2017, sendo que quase 3 totalidade desta aita serd par conts Go aumiento dos pregos da
Eastlinia. Assim, o aumento dos tributos afasta 3 hipotese de a mflagig encerrar o ang absleo do piso fixago
pere = mets de 3% No entanio, sdotada agora; = medda evita pressio adicignal sobre os precos em 2018,
Dois 3 decisdo leriz que ser inevitavelmente sdotada

Tambem as tarifas de energia elétrica podem exercer algums pressio sobre os pregos; mas3 orise palitics,
zonforme o presigents o Banco Cantral parece estar lendo impacio neutrs sobre a Inflacio, & demania
multo fraca, aings representa um grande alivio para s pregos

Para & mercado financeiro, este ano e o prowimo irSo lermingr oo 2 taxa Selicem B% 3.2 Na Clfima reundo
do Tepam, j& em julhe, 5 taxa Selic foi recuzida 0e10,25% para 3,25% =5 Foi #5elima vez seguida em quea
taoa Seiic fol reduzida

Neo comunicado oue se segui & deciela indicoy GuB na reunidsc msrcads para & de setembro, 2 menutencia
do rimo de corte dependesrd g2 permanéntia das condicles do cenario basicn; que mostra a fividare
econémica em extabillzscis, com recuperacic gradual e desinfisgio difundida, Indusive =m Jtens mais
sensivels 20 ciclo econdmico & & politica monetaria, como servigos.

0 dttimo Relatdrio Focus revelou que o mercadeo financeira espers que o'défar estels cotado @ RS 330 nio
final ge 2017 & a RS 3,43 no final de 2018

Para 2 Balanca Comercial, o Relatério Focus. estima um superdvit de USS £0 blihdes em 2017 e de UsS 455
bilhfies em 2018, Parz o d&ficit am iransacles correnies, o mercads o estima em USS 21 nilndes em 2007 &
em US3 336 bilhdes em 2018. £ finalmente para o investiments Estrangeira Direto - IED, 2 estimativas & gde
Um Ingress de USS 75 bilhiBes em 2017 e em 2018

Depois da crise gerada com @ Uelagao da 185, a disparada do déler foi contida, inclusive cam oforte fluxo de
INVesTImentos estfangeirgs pard o mercatn d= renda fiia & varivel Para-o #MI o Brasil dispdia de colchiss
Qe protecdo importantes, em skuagbes de aita vaistilidade dos mercados: slém de um sstera financeiro
safido 2 balangos corporativos sauddveis. E no setor exerno que se encontra 2 meanor Yulnerzhilidade dz
economia prasileira, princigalmente em uim moments de sucessivos recordes de salio da'Balance Comercial

RENDA FiXaA
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Embora a crise politica sindz estajz presente, tom o ancamenta da Operagio Lava jate ¢ zom novas
defagbes que dever3o surgl, como 2 do ex-ministre Palocel, os bens fundamentos macroscondmicos smda
permitem vislumbsrar ganhas com 5 queda da taxs Selic. Se por um lado o juro menaor molivz o aumento do
risco nas aplicagdes financeirss, ainda sujertas a fortes variagOes na velatilidade, por cutro 3inda ha premio e
ser Capturads, principsimente nos titulos poblicos indexsdos 30 IPCA, de longs & longulssima duragao:

Parz 05 bancos e gestorss inlernacionaic & positha = expectativa com o Brasil . Oc forjes -invs_:.rim_e'ﬁtaﬁ
estrangeiras diretos atestam essa visdo, bam como a forte entrada de recursos em seglids 2 ¢rise de maio,

RENDA VARIAVEL

Com 3. gueda das taxas de |uras, suments ainds mais a atratividade do investimanto &m fenda waridvel,
principalmente em acdes Pelo lado das empresas: os juros em guada representam menores custos
fnanceirns @ maiores margens de lucros. Pelo fado do investidar urm menor rendiments proporcionada pelos
|uros e queds, incentiva a busca por aiternativas de maior rentabificage

Continuara sendo Importants o Interesse @ participacio do invesudor estrangeird em nasss mercada de
arbes. Se até junhe o Ingresso liquido de capital EStrangeiro ns bolss montava g 85 4 88 bithdes, apenas am
jutho entraram RS 3,1 bilkdes. de forms 2 glevar o salde no-ano para RS 7,98 Bihd@es Com o avanco das
reformas essas cifrac deverio crescer de forma impartante

35  EXPECTATIVAS DE MERCADO
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4 ALOCACAD ESTRATEGICA DOS RECLURSOS

Na aplicacde cos recursos, os responsdveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites estabelecidos por
esta Palitica de Investimentos e pelz Resolucio CMN 2 3.922/2010, Limites estabelecidas medianle =studo
do cendrip macroecondmico atual e de perspectivas futeras, com as hipbtesss razodvels de realizacie no
curtc & médio praze, confarme descrito abaio:
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Alocacao Estratégica para o exerdicio de 2018
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A estrzlegiz de alocacic para as préximos cinco 2no3, leva em consideracis ndo somente o cenarin
Macroecanbmico como também as especificidates da estratégin definida pelo resultado gz analise dofiuko
de c2iia atuariai e as projecbes futuras de déficlt efou superdvit
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Alocagdo Estratégica para os proximias cinco anos
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& Instituto de Previdéncia do Servidares do Municipio de Carmip do
o resultano g2 anslse fers atraves das reservac t2cnicas atuar
(passivo) projetadas pelo cdiculo atuarial o Gue pode awigir maeio
Larteirs,

Cajuru conslders os fimites apresentados
igis {atvos) e as reservas marematicac
f fiexitilidate nos niveis de figuidez ca
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41  SEGMENTO DF RENDA FIXA

Obedecenoc-se os limites permiticios pele Resalucio CMN n* 392z/2010, propie-se adotar g, Immite de
maxme de 100% (cem por cento) dos Investimentos financeiros do RPPS, fie segmento de renda fis.

A negociacdo detitulos e walores mobiliarios no mercade secunddnio (comprafvenda ce trulos pdblicas)
obeddecets 0 disposto, Art, 79, inciso "a” =3 ResolugSo CMN n'* 31.922/2010, e deverSo ser comercialirados
siritvés de plataforma eletrbnica = registrados no Sistems Especial de Liguidagio e oe Custadia (SELIC), n3o
-5ento permiticas compras de tituios com pagamenio de Cupom com taxa mierior & Meta Alizrial

42  SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Em relagdo so segmento de renda varidvel, cujz limitatdo legal estabsiece gue os recursos alocsdos nos
investimentos, cumulatvamente, n3o deverdo excegier 3 30% (vinta por esnto} da wialidade dos recursas
BmM moeda corrents do APPS, limitarse-3o 5 30% lirinta por ‘cento) da totalidade dps linyﬁﬁmem‘os
finsrceiros do RPPS

43 SEGMENTO DE IMOVESS

Conforme o srtia_z_:'?f da Resolucio CMN n® 3922/2010. as Alocscles no segmenic de Tmdveis serdg
efetuadas, exclusivaments, com os terrenos ou outros imbveis vinculados por lei 20 RPPS,

Us imoveis repassatos pelo ‘Municipio deverds sstar devitlaments regisirecos em Cartario de Resikro de
Imovess, fivres de quaisquer dnus ou BIevEmE, & possull a3 cartiddes negativas de tributos, em eéspecisl o
imposto Predeal e Territorial Urbano — IPTU ou g Imposto sobre 3 Propriedade Territorial Rural - TR

Os imdveis poderds ser utilizagos para 3 aguisigao e/ou Integralizaco de Cotas de Fundos de Investimenio
ImotilErio, culas cotas sejam negocisdas em ambiente de bolsa de valores, com ‘excegEo-dos Mercacos de
alc3o organizados e nd0 orgsnizados. Devers sar observado tambem critérios de Rentshilidade. Liguidez &
SEguranca

Seguinco as especificacies contidas no Manual de Contabilidade Agkcada a0 Setor Publico, no item e B I
mecessidade Gas reavaliaghes cevido 3 fatores que podem fazer com gue o valor contshbil do ativo ndo
corresponda 5o s2u valor justo, A frenléntiz com Gue as reavallaches sBo realizadas depends das muttangas
dos Valores |ustos dos itens do Sto que serdo reavabacos.

44  ENQUADRAMENTO
O Ingdituto de Previdéncia dos Servigores do Municipio de Carmg do Cajury considers o= limites estipgulagos

ce enguadramento na Resolugle CMN n® 3.922/2010, & coma entsndimento complementar 40 Artlgs 72
destacames.

Serfo entendido: como dE‘iﬁﬂquﬂﬂl‘Mnh_: passivg, of fimites excedidos decorrentes de valorizacio e

cesvalorizacas dos atlvos ou guaiquer tipe de desenquadramento gue n3o tenhs sida resultedo de sgio
direts do RPPS,

[ 5
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45  VEDACOES

O Comite de Investimento do institutn de Previdéncls dos Seniocores do Muricipio de Czrmio do (Sjuiu
Gevara sepuir 35 vedaces estabelecidas pela Resolugdo CMN n* 3.522/2010. ficando adicienalmente vedada
& Bguisig3o dee

1 Operacdes compromissadas;

2. AguiticIo de qualguer ativo final, emitido por lnstitlicdes Financelras com alto risco de Créitn;,

L

‘Lotas de Fundos de Investimantos em Direitas Creditsrios; fonstituidos sob forma de condaminip
aberto ou fechauo que n3o possuam segregagdo de fundes na prestacio ge BErvigos, sendo 2o
MEnas, ahrigatorismente, duas pessoas juridicas diferentes. ¢e suas conteoladaras, de entidades por
elas.giretz ou indiretamente controladas ou 0u31s outras sociedaces sob controle comum:

4, Cotas de Fundos Muftimercages Cujos regulamentos ndo determinem que o5 ativos ge creditos oig
compdem suss canteiras sejam considerados core Ce b2ixo risco de crédito por. no minmo, vms das
agéncias clsssificadoras oe risco citadas naitem 7 7 - Contrale do Risco de Crédito da presente Polltics
delhvestimentos;

5. Cotas de Fundos Multimercades cula denominacso contenhs aexpressdo “crédito privads™;

6. Cotas de Fundos em Participages (FiP) que n3o prevejam em seu regulamento s constituicdo de Lm
Comité de Acompanhamento que s fzuna, no minimo, trimestralmente = cue faca a lavratura de
aras, com wistas 2 mpsiitorar o desempenhodos g=stores € das empresas investidas:

7. Cotas de Fungdeos de Investimentas Imobiligrios [Fll} oue S0 preveism em ssu regulaments a
constituigdo de um Camité de Acompanhamento Que se radna; no minknao, trimestraimentz, & qus
faca 3 lavratwra de atas, com vistss @ monitorar o desempenhio os gestores e das empresas

& A classificacdt e enguadramento sy cotas de Tundos de nvestimentc n3s poGem ser
descaracterizados pelo: stlvos Bnei investidos devendo haver correspondéncia com a4 poiitica de
investimentos do fundio,

3 METAATUARIAL

A Portaria MPS ne B7, de 07 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/3005, cue estabeiece as
Normas Gersls de Atudria dos Regimes Proprios de Previdénciz Socal, determina gue 2 taxa real de juros @
ser utifizads nas Avaliscles Atuariais serd de, o maxima, 6.00% (5= por cent) an anp.

Também chamads de mets atuarial, & = tox= de gesconta utilizaga no-caleulo-stuarsl pars trarer = valsr
prasente, todos oS mmmm'lsﬁs.t_m planc de beneficios para com ssus beneficidriss na linka da tempo,
geterminando assim o guanto de patriménio o Regime Proprio ae Previdéncia Socisl deverd possuir hoje
parza manier 2 equllibrip stuaral
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Duviamente; esse equillbriiy somante serd possivel de se abter caso os Investimentos sefam remi, neratos, na
MURIMO, por £553 mesing taxa, Do contrdrio, ou sej, se a toxs oue TEMUNETE 05 investimentes passe 3 ser
inferior 3 taxa utilizada no cdizulo atuaral, o plano de beneficios se tornard Insolvente COMBroMetenco o
pREaments das aposentadorias & penspes em algum momento o futuro,

Considerando & distribuic3o dos recursgs conforme 3 estrategla alvo utllizada nests Palitics de
Investimentas; as projecBes indicant que a rernabilidade real estimada para ¢ conjunte dos investi mentos ao
final ¢o ano de 2012 <er de £,0% (seis por centn), somado 3 infizgde do INPC, ou sejz, superior 3 taxa ce
[liros maxima admitita pels norma legal

Alndz assim, o instituto ge Previdéndia do $ervidores €0 Munipio de Carmao do Cajuru avallsrs & EXRELCED
oe Sstudos que evidendem, no longo praso; ausl 5 real situacio financeiro-stuarial do plana de bensficics
prevnlentanos

&  ESTRUTURA DE GESTAD DOS ATIVOS

D= acordo camn as hipéleses previstas na Resolugio CMN n? 3.922/2016, a aplicatic dos ativos sers realizadz
pOr gestdo pripris, terceirirads ou mista.

Fara & vigéncia desta Palitice de Investimentas, 7 gestio das apiicagBes dos recursos do Instituto da
Previdéntia do Servidores do Munidipio de Carmo go Cajury sers progra.

6.1  GESTAD PROPRIA

A 200¢30 deste modelo de gest3e significe fue 01013l €os recursos ficars sob & responsabilidade do RPPS,
com’ grofissionais qualificados e certificados por entidane de cemificacdo reconhedda peto Ministério da
Pravidéncia Socisl, conforme exgénoia da Portana MPS ¥ 518, de 24 de agosto de 2011, e contard com
Comité de Investimentos como érgao participative oo processe decistrio, com o ebistivy de gertentiar 2
splicat3o de recirsos, escolhends os atives, selimitanas os nivals de riscas, estabe’ecendo os prazos para as
aplicagbes, sande obrigstdrio. o Credenciamento e zdministradores e gestores de fundos de Investimentos
|unbo =0 RPPS

0 RPPS 18m ainda 3 prerrogative dz tontratag3c de empresa de consultoria, de acords com of Critérics
estabelecitos na Resolugdo CMN n3.822/2010, pars Presiar assessoramento 3s aplicagdes de recursos

62  ORGADS DE EXECUCAD
Cempete 30 Comité de Investimentos 3 elaboracdo ga Politica de Investimento, que deve submetéla para
aprovacag ao Condelho Defiberatvo, Org3o superior competente fata definigdes edrztagicss do APPS fs3z

estrutura garants = demonsiragao da segregac3o de fungBes adotadas pelos Orgdos de execugdo, estando
erm linha com as prathss de mercads pars uma-bos POVErRAnts COTpOrativ.

Esta polince de investimentos estabelece as diretrizes 5 sarem tomadss peld comité dé invesumentos nz
gesiao dos recursos; visando atingir e obtero equllibrio financeiro e atuarial com & solvablligade coplang

B
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7  CONTROLE DE RISCO

E relgvants mencionar gue quaiquer aplicagso financeirz estars fujsita 3 incidéncia de fatores de risco gue
podem afetsr adversamente p sol retoma, snire eles:

* Risco de Mercado — & o risco Ingrente = fodas 3% modalidaces de apficagfes financeiras
disponiveis no mercado financeirn: correspende § Incerters em relagdo a0 resuitado de um

mvestimento financeird ou de uma caneis de nvestimento, em decorrénciz de mudangas
futuras inas condigbes de mercado: F o risco de vanacdes. oscilagbes nas tavas e pracos de
mercado, tis tomo tax de Jiros, precos de aides e outros indices £ ligadn &5 osdilaghes do
mercado finencsig, .

*  Risco de Crédito - tambeam conhecido como riscy instituelonzl ou de contraparte. & Fquiein Bm
que he a possibibdade de o retorno de Investiments nac ser. honrado peiz Imstilliz3o que
emmu aeterminzdo ttule, na data e nas condicdes negotiadas @ contratadas:

= Risco de Liguides - surge da dificuldads em e CORSEgUIr encontrar compradores porencials de
um determinado alivo no moments e no preco dessjade. Ocofre quando um stve ests com
braixa votume de negocios & apresenta grandes diferencas entre © prego que o comprador estd
disposto 3 pagar (oferta-de compra) e 3quele que o ventledor gostans de venoet ioferts de
venoa) Quando & necessiro vender algum ativo num mercado lliquide. tende & ser oificil
tanseguir reglizar 2 venda sem sacrificar o preco do ative NEROCEdD.

71 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPP= adota © VaR - Value-at-Risk para tontrode do fisce. de mercado, utilzando os segiintes pariimoiros
Fara o taitulo do mesme:

& Maodelo paramerrico;

¢ Intervalo de confianca de 95% (noventa & once por cento);

*  Honzonte temporal de 21 digs ateis
Como pardmetro de monltoramenta para cortrole dorisco de mercada gos atvos coe tompde g carteifs; fs
mempros do Comité de Investimentos deverdo obsenar as referéncias abaixo estabielecidat & realizar

reavaliac3o destes ativos semipie gue s referdncias pré-estzbelecidas forem ulrapassadas

* Segmente de Renda Fixs: 2.5% (doks & men Bor cento) do valor zlocado nests
SEEMENTD

* Segmento de Renda Varidvel B% ol por cento) do valor alocado neste segmento.

Come instrumento adicional de controle: o REES monitors a rentsblldzde Go funco em jznstas lemporais
{més, zno. trés meses, seic meses, dore meses & yinte e qustro meses|, venficando o alinhamenta fom o
“benchmark” estabelecido na politica de investimenios do funde. Desvios significativos deverdo ser ayallados
peios. membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decdirs. sela manutenc3o, ou n3s. do
invastimsnto

m A7
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AGENCA CLASSHICADORA D RISCO RATING MiNIMO
STANDARD % POGRS HBE+ [perspeciiva estivel]

MOCDY'S taal [perspedtvag eglavid)
FITCH RATING BB+ (perspective sateu)

ALSTIN RATING | & [perspeciig estdvsl)

5T BATING A {perspectiva estdvod)

L ATING A (persprecinvg estini)

LIZERUM RATING ‘ A (perspectiva estidvel]

#s sgéncas dassificagoras de risca sipracitadas est3o devidamente sltorizadas 3 operar ng Brasll e utllizam
o sistema d= “rating” para classificar o nivel de risco de uma Instituigsa, fundo de inveshimenios & dos gtives
mtegrantes de sug carleira.

73 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Na:z aplicacbes em lundos d= investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e fias
aplicagbes cuja soma do praze de cardncia (se houver] acrescido as prazo de conversic de cotss
ultrapassarénm em 365 dias, a aprovatdo do Investimento ceverdser pracedita de uma anaiize gqué evidencie
& capacidade db RPES em arcar com o fluxn de despesas necessarias ao Cumprimento de 3uas obrigactes
&tuariais, até 2 gata da disponitilizacic tos recursos investidos.

8  POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politics de Investimentos e sm Suas revishes dever3o sef duponibilizadas sos
Interessados, ne arazo ce trinta dias; contadas de wa apravagio, observados os critdrios esiabelecidos pelp
Ministérip da Fazends. Secretdria de Pravidéncis Social, A vista ¢a exigine contida no art. 42 inersgsl 1110
€ W, paragrafo primeiro e segundo o ainda, art %@ 95 Resolugdo CMN n® 3.822/3010. & Politica de
investimentos cevera ser disponibilizada ho site da RPPS, Didrio Oficial do Municipio od em facal e T30
acesso e visuafizagBo, sem preuiza de ouires canals oficiais de comunicacao '

9  CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo 3 Portaria MPS @ 518, de 24 de agosto de 2011, na gestao propris, antes dz realiracio de gualtuer
operacso, o APPS, nz figura de sew Comité de investimentos, déverd assegurar gue as instituitSes financewras
escothidas pars receber as aplicachies tenham sido objeto e prévio credantizmeanta

Pars 1al crecenciamento, deveris ser abservados, e formalments atestados pelo representants logal do
RPPS esubmetido & aprovacao co Comité de Investimentos, no minime, cuesitas toma-
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018

dl  atos de registro ou autoritacio pars funclonsmento expedido’ pela Banco Centrsl So Brasil ou
ComissZo de Valores Mobilidrios.ou org8o competente:

b) observacio de elevada padrio &lice de condiita ras operacies realizadas no meccado Branceirg 2
auséncia de restricBes que, 3 critério do Banca Central do Brasil, da Comiss3o de Valoras Mabifisrios
Ou Je putros orgacs compatentes desaconsethem um relanonamento segure,

t] regularidade fiscal e previdencidria

Quandso g2 tratar de fundos de Investiments, o credenciameanto previsto recairs *obre 5 figura do gestore go
atiministradar do funda '

9.1  PROCESSD DE SELECADE M."Aum DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecn dos Gestores/Administradgcras, dever st considerados os aspectos qualtamves e
Quantitativos, tendo tomo parametre de analise no minimo:

3l Tradigio e Credibilidade da Instituicie — envolvendo valume de recurses adiministrados o gendos,
no Brasil & na Exterior, Eapacit=(3o profiséional dos agentes envolvido: na administragdo e gestin
Ge Inwvestimentos do funde, oue incluem formagdo aIrscémice continuada, certificscBes,
teconhecimentc pdblico ete, tempo de atuacic & maturdsde cesses agentes na atividade,
regulandade da manutencio da equipe, com base ng rotatividade des - profissmais & g
tempestividade na reposicic, slém de outras informagdes relscionadas com 2 administragio e
gestio dé |nvestimenios quz permitam wentificar & culturs fidugidra dz inslituigdo e seu
compromisse com principios de responsabilizade nos Investimenios & de governangs

b} GestBo do Risto — envolvendo fualidide & cgnsisténcia dos processos ge adrmnistiracac e gestdo,
Bm especial .sos riscos de crédile - quando splicave] — lquidez, mercado, legal = operasional,
efetivicage dos conbroles intermos, envalvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares =
cansultorias especiaiizadas, regularidade na prestagso de informacdes, atuscic dz drea de
‘compliance” capacitac3o profissional dos zgentes envolvidos na sgministragdo e gestan de risco
do fundo, que incluem formag3o atadémics continusda, centificaghes, reconhedmentc pablico atc,
tempo de stuacso e maturidade desses agernies na-atividade, regilaridade ¢s manuteng3o da
eguipe de risco, com base ma rotatividage dos prafissicnais & na tempestividade na TEPOSICED, Hem
de aufras Intormagtes ralacionadas com 2 stministracdo & pact3o do ritio

€l Avsliag3o de aderéngiz dos Fundos aios indicadores de desempenho [Benchmark] e rscos —
envelvendo 2 correlagio de rentsbilidade com seus objetvos e & consisténciz. ma entregs de
resuitados no periodo minimn de doi =nos afiteriores 5o credencamanto;

Entende-s= que os fundos possoem uma pestdo discriclionzria, na gual o gestar decide pelos \hvestimentos
que vai rezlivar, desde que respeitando o regulaments do lundo & as normas aplicdvels a3os APPS

O Crecencamento s& dard, por meia eletrr‘nhm no dmbito de controle, nciusve Ao gefengiamenio dog
Cotumentos e CartitDes reqiisitadas, atraves do sistamna dletronice wtlizado pelo RPPS.

Fica definido também, como. critéric de documento para credenciamento, o relatoric Due Diligence oa
ANBIMA, entendidos como seciic um, dots e trés:
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Encontra-se  qualificado pars oatticipar do processe sesletiva gualquer empress gesiora de recursos
financeires autorzadz 3 funconar pelo B30 reguisdor (Banco Central de drasll ou Comissao. de Valpras
Mabilidrios), sendo considerada como elegivet 3 gestora/administradera gue atender 3o crtério de avshacio
de Qualidade de Gestfo dos investimentos.

10 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicacBes, 3 gestio do RPPS devera verificar, no minima, aspectos como: enguasramenta do
procuto quanto 3s exigénoas legals; ey histsrica de rentsbilicade, fiscos e perspectiva de reritabllidsde
satisfatdria no honzonte de empo.

Todos os &tivps vilores moliiiianos adquiridos pelo HPPS deveri or fegistrados nos. Sistemas de
LiguigatEo e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagdo zutorizadas pele CVM

A gestdc do RPPS sempre Fard a LOmparatao dos mvestimentcs com & sus mets styarisi para \déntificar
aogueles com rentabllidade msatisfateia, ou inadeguacso =0 Cenane econbmico, visando possiveis indicsooes
c@ solicitat3o de resgate.

Com base nas determinagies da Portaria MPS ne 170, de 25 de abril de 2012, alrerads pels Portana MPS ne
440, de 05 de outubro de 2013, foi instituldo o Camitd de Investimentos no dmbito do BPPS, com @ finshdade
de participar 10 processo decisone cUANIS 3 farmuiag3o & execuc3s da politica ce invesumentas, resgates s
splicacBes dos recursos financsiros resullantes de repasses de.confribuxdes previdenciarias dos Segdig
Batrorinadares. de servidores ativos, inatives e pensionistas, bem como oe outras receitas do RPPS.

Compete 30 Comitd de Investimentos, onentar s splicagio dos recursos fingnceirot = = operacionzltacio oa
Palitics de Invewimantos do RP2S, Ainda dentro de suss atribuices, & desua cnpetEntia

| - garaniir o cumprimento o2 legisisc3o = ds patitics de Irvestimentos,

Ii - avaliar 3 conveniéndiz = adenuasdo dos investimenios;

Il - monitorar o graw de risco dos nvestimentag;

IV - abservar que 3 rentabilidade dos recursos esieja de acordo com o nivel de risco assumido pelz entidads,
¥~ garantir = gestao etica & transparente 908 récursos.

Sua stuagio terd pautada nz avallagdo das alternatvas de investimentss com base nak expaciativas guantn
20 famporiamEnto das veriaves econdmicas e ficard (Imitads 4 determinacoes devia Polftics

530 avelizoos pelos responsivels pels getde dos recursos di Instituto de Previdéncia 0gs Servidores do
Municipio'de Carmo do Cajurw, relatérios de acompanhamento das splicacdes e aperacdes de agulsicsa e
venda de titulos, valores mobliidrios & demais atves siocacos nos diversos segmentos de splicagio. Esse
relatorio serd elaborado trimestraimente e terd como objetive dotumentar & scompannar a aplleacls de
EBUS FeCiifsos

Os relatorios supracitagos serfo mantides e colocatios & disposicdo do Ministério da Previdéntiz Social,
Tribunal de Contas oo Estaoe, Canselho Fiscal e e Administratso e demait Orgdos fiscallzadares.

B. 20
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Cabera o0 comilé de Investimentos do APPS acompanhar 3 Politica de Investimentos e suz aderénca legal
andlisando 2 efetiva aplicagao dos seus dispositivas.

A% operacles realizadas no mercado secuntdiio (comprajvends de titulos plblicos) deverdo ser realizacas

Braves de platafdrma eiér_rﬁﬁ{ta autarizada; Sishex ds BMEF & CetipNet di Cetlp que |3 stendem aos i
requisitos pera oferecer as rodas de negedacdo nos moldes exigidas pelo Tesouro Nagional e pelo 2anco
Central D RPPS devera ainda, realizar 0 acompanhamento de pre(os 2 taxas praticados em tais Operaches e

Compara-ios acs pregos & taxas Utilizades como referéncia de mercado (AN BIMA)

Dentro da vigénela do contrato que o RPPS miantém com 3 empresa de consulloria de fnvestimentos, esia
contemplada s consulta & opartunidades de investimentos a seram realizades no Smbito destz politicz de
Imvestimeniios

E fmportante ressaltar que, seja gual for & glocagdo de atives, © marcado poders apresentar peripdas
a0versos, gue poderdo afetar 30 menos parte da tarteira: Portants, & imperativo cbservar urm harizante de
TEME0 GUe possa ajustar essas fustuacBes & permitic 3 recuperacio U5 OCoITeNtia de ocasionais pordas. Dests
farma, o RPPS deve manter-se fiel 3 puiitica-de.anvésthngnms definida orginalmente a parvr 9o sey gerfil de
s,

E. de forma orgamizads, remanelsr 3 aietacdo micial em momeritos de aia (vendendo) ou baixs fcomprandoi
cant o chjetive de rebalancear sua cartenns de investimentds. Trés virtudes basicas de um bom investigor sio
fundzmentais: discipling, pacéncia e diversificacio

As aplicagbes realizadas pelo RPPS PaSSar20 pOr uh Processo de andlse; para o gual serdo utifizadas algumas
ferramentas dispanives no mercade, como o histdrico ge cotas de fundos de Investimientos, abertura de
ctartaira de Investimentos, Infermagdes de mercada onsline, pesquisa em sites institucionais & outras.

Além de estudar o regulamento e'o prospacte dos fundos de investimentos, seré feita uma: andlise do
gestor/administrador e ds @=xe Oeadministracdo cobrada, dentre cutros eritérios, Os investimentos <ar3o
-cansiantemente avalianos atraves de acompanhamento de desempenhe, da sbecurs ca compasicin das
tafiemas e avalisgdes de ativos.

#s avaliacGes s30 feites para orlentar as cefinicdes e estrategias = 3¢ tomadas de decisdss, de forma 3
aperfeijoar o retomo €3 tarteirs g minhmizar nscos.

11 DSPOSICOES GERALS

& presente Politica de Investimsnto: poders ser revistz no turse de-su execucio @ monitorada nn cuftn
Pr=2c, a cantar ga gats de sus 3provscio peto Grgao superior competente do RPFS, sendo cue a prazo de
wlidade compreendera & sha de 2018

ReuniBiss extraordindrias |unto sc Conselhe do RPPS serso realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nests polltics de Investimentos perante o comportamenti/tonjunturs do mercsds, guandg s
presentar o inferesse da preservacio dos ativos financeiros 8/ouy tom yistas 3 agdeguaido @ nova ‘ezistagdo,

Beverdo estsr cernficagos ox responsaviis pelo scompanhamentc e operationalizagio aos invastimentos do-
APPS, atrzves de sxame de certificacdo organizado por entldede autdnoms e reconhecida capacidads

p.-21
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TECnica e gifusBo no mercada braslieire de £apiteis, cujo conteion abrangers, no mininio, o contits np anexc
a Portariz MPAS n2 519, de 24 de Jgosto de 2011

A comprovacio da habiltacdn ocarrers mediante G preenchiments cos campos especificos canstantes go
Oemonstrativo dz Politica de Investimentos - DPIN e ao- Demonstrativo de Aplicacles ¢ vestimentas dos
Recursos - DAIR.

As institulcBes Financeiras gue operem e que vénham 2 operar com o RPPS poderdo, a Hituio nstitucional,
oferecer apoio teonics atravis de cursas, <eminatios e workshops ministrades por profiesionsis de mentado
e/ou funcondnos das Institiighes parz capacitacio de servidores e MEMDros ¢os orgaos colegiados do RPPS.
bem como, contraprestacio de S41Vigos € projetos de injoistiva do REFS. sem Que haja dnus oy compramssc
vincgiados aos produtos dé investimentos.

Ressalvadas situacdes especiais & serem availadas pelo Camité de INvestimenos do BEPS (tzis coma fundos
fechados, funces sbertos com prazos de taptacio limitados), os fundos elegivess pars slocagio deverga
3presentar série histdrica de. no minimao. & fseis] meses, contados da data de inicio e funclonamente do
fundo,

Casos omissos nedts Politica de rr_rﬁ-aitimmq; remetem-se 3 Resoluglo CMN n* 3.522/2010, & 3 Partaria
MPS 12§19, de 24 de agosto de 2011

E parte integrame desta Polltica Ce investimentos, oipia da Ata do Grgdo supenior competenta gue aprove o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Carma do Cajuny, 05 de gutubro de 2017

= gLL:-ﬂ.A.z S A
Edson de Souza Vlels
Prefeits Minicips:

Comité de Investimentos:

ferie de @10 arfe
{ Glelce de Oliveira Duarte

Lufe Claudio Pereira
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Conselho Administrativo:

(‘bfq' (ALY ___ﬁm; ;1;*\11_

Antitess da/Sitva. Emilsann‘f'l'mﬁari Kenya Dias Nolueirs [Titular]

Ertida Aparecida Mano {Suplenta) Ana Cresting R -Mansur (Suplente)
1 ! 53;[ L .khilﬂ: !L!l . #L! &-!ﬁﬁh- - j . -

Denise Menezes Mata {Titular) Mafﬁn! Nogueira éa Cunha [Tirular)

M:i:q_a Heiena Alves de Souzz {Suplenta) Marla Crrstma Gome: {Suple n.e]
J ' o
' | e H“"‘- b S - ""‘x
inde Batlsts Caetano {Titular) P&dm Pauin Maciel Jurkor 'ﬁ':ua}

Paulo Ananias de Mele (Suplente) ‘Clementinz Vendncio Morsica (Suplentsl

Valeria Ferreira de Ollveira (Titutar)
Priscllz Apareciaga Bernarces {Suplente)

'
Conselho Fiscal: !
, . | .

Luif Cizucio Pereira (Titular) Gegiyce Oliveirs [Trefar)
Alex Rabelo de Camargos {Suplenie) 15!&&3 € Deas Gaeteng [Suplenta)

(A st~ \
Cristiri Rabelo de Oliveira (Titular) — id.@rm RrueFm rnargm Tukary

Rosemay Ap? Silvs Fonseca {Suplerite) RomNdz Alexandre o' Butra (Suplente)

Maroas Eém da Siva [Titular) Mdriz @ 2 ﬁ-‘niu e Soura (Titulan)

Glece de Qliveira Duarte (Suplenta) Mara Aparecida Vilela Mano (Supisnts}

Roaulan du i viinn nounos

Rasilene de Oliveira Souza (Titular)
Céliz Aparecida ds Costa Neves {Suplentel
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REUNIAO ORDINARIA

PARTICIPACAO DE REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS - 2017

MES: OUTUBRO /2017

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data da Reuniao Assinatura de Participagdo da reuniso
Titular: |Gleice de Oliveira Duarte 05102017 |CWexce. A ) 1 Occnnte.
Titular: |Jorge Antonio Batista da Siiva 051072017 | dfon , ezl s
Titular: |Luiz Claudio Pereira osromotz (U85, 7 P, Dz A0 Vo < &
Obs Servidores que participaram da Reuniao nesta data, favor assinar ﬂé formblant.

Ruz Dona Santa, 11 - Cantio - Cep: 355104000 - Came da Cajuru-MG - Tel (37) 32447331

e-mail - preveamoicarmodntaiury mg.cov br
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REUNIAQO ORDINARIA

PARTICIPACAO DE REUNIAD CONSELHO ADMINISTRATIVO - 2017

MES: OUTUBRO/2017

Conselheiro Data da Reunido Assinatura de Participagio do Conselheire
Titular: |Andresa da Silva Emiliano 05102017 ]
Suplente: |Erilda Aparecida Mano 05/10/2017 (E}'-,;"!;.L-{ :-n ,|'H11:U.U_f."
Titular: |Denise Menezes Mota 05/102017 Y
Suplente: |Marcia Heiena Alves da Souza 051012017 | Jovrue Hubiro Myio b B
Titular: |Jodo Batista Caetano 05/10/2017 -fi« 5 }Jyﬁ f.,dq_,.;}::ﬂ‘.__;
Suplente: |Paulo Ananias de Melo osienotr |
Titular: |Kenya Dias Nogueira 05/10/2017 "Mg“mﬂuw;m
Suplerite; |Ana Cristina Rabelo G. Mansar 05/10/2017 _f':__‘-‘“x Q&_
Titular: |Maria Ap® Nogueira da Cunha ﬂﬁnwzm?( W -/
Suplente: |Mana Cristina Gomas 05/10/201 ?V:/f,_:ﬂ _
Tituiar: |Pedro Paulo Macie! Junior 05/10/2017 %;‘_\5;,‘«3:;13.‘ __Lﬂ.é;:,
Suplente: |Clemantina Venancio Moreira 0511012017 —
Titular: |Valeria Ferrsira de Ollveira 05/10/2017 | 5
Suplente: |Priscila Aparécida Bernardes 05102017 | Wiedes,

Obs. Servidores que participarsm da Reunido nesia data

R$ 61152

Art 74 § 4° - Perderé o mandato o Conselheiro que Faftar a mais de 03 (treis)

favor assinar este formulario:

reunioes consecutivas ou de

05 (cinco) alternadas, assumindo, neste €850, 0 seu suplente, ou sendo indicade na forma do § 1° um novo
Conselheiro para completar © mandato, em caso de substituicdo do Suplents.

Rus Dona Sants, 11 - Centro - Cep: 35.557-000 - Camno do Cajuru-MG - Tel (37) 3244-1321- mmiail - prevcammEcarmodocs]ur mg, gav b




e N

e e

ARMO

PREV
Ercra W rrred
e o &
REUNIAO ORDINARIA —
PARTICIPACAO DE REUNIAO CONSELHO FISCAL - 2017
MES: RO/ 2017
Conselheiro Data da Reunido | Assinatura de Participacdo do Consetheiro

Titular: |Cristina Rabelo de Oliveira 05102017 ["Suslivn, Polale de lines
Suplente [Rosemay Ap® Silva Fonseca 051072017 .

Titular: |Geni de Oliveira 05/10/2017 }:}é’j,w fjﬂjf _f?,’fj;(z{{;w

Supiente: |Stela Ap® de C. Dias Caetano os10/201 V) s

Titular: |Jordelia Ribeiro de Camargos uamnmu’ﬁf:r:;{mgﬁ\;ﬂ \j $ {I.*‘f-é fias U Couon
Suplente. |Romilda Alexandre Araujo Dutrs 081072017 1 = r

Titular: |Luiz Claudio Pereira osr102017 W)y, 2 (i) ol O\ ’M =
Suplente: |Alex Rabslo de Camargos 05/10/2017 -

Titular: |Marcos Fonseca da Silva 0511072017 L,,ui._ };'rﬂm_ Y '}J,Qm
Suplente: |Gleice de Oliveirs Duarte 051002017

Titular: |Maria José Arcanjo de Souza 051162017 ;fw _f'aﬁ?’._.'.g J - J'-;L r.'.!taéﬁ,
Suplente: |Maris Aparecida Vilala Mano 0511012017 | d 7 e

Titular: |Rosilene de Oliveira Souza 05/10/2017 E{;‘mhmh do l-j MAhD, TR e _
Suplente” |Célia Aparecida da Costa Neves 05/10/2017
2;1215:;@:95 que participaram da Reunifo nests datz, favor assinar este formulario.

Art. 74 § 4° - Perderé 6 mandato o Conselheiro que Faltar a mais de 03 (trsis)
de 05 fcinco) alternadas, assumindo, neste €aso, 0 seu suplente, ou sendo
um novo Conselheiro para completar o mandatg,

Rua Dona Sama. 11 - Centro - Coép: 35 657-000

reunices consecutivas ou
indicado na forma do § 12

em caso de substituigdo do Suplente
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Aos cinco dias do més de outubrs de 2017, as 17 horas, realizou-se no instituto de
Previdéncia do municipio, situado & Rua Dona Santa, 11, centro, Carmo do Cajury — MG j f,
a centésima vigésima nona Rﬂuni_éﬁ Ordinaria dos Conselhos Administrativo € Fiscal do
PREVCARMO, juntamente com o Comité de Investimentos e com Consultor Jeferson {\\
Carvalho. Reuniram-se para deliberarem sobre a proposta de Puolltica de Investimentos
de 2018 eiaborada pelo Comité de Investimentos com consultoria da Credite & Mercado. 55\)
A Diretora Alcione, mmij'a nl!ﬁwéadu calendario da reunido do més de };3‘
outubro, que por sefratar da aprovacéo da Politica de nvestimentds-a reunidc estava ‘;
sendo feita camapmgm dos dois conselhos e do comité de mvm'rtm € 8 mesma C@
apbs aprovada deve ser enviada ate dia 30 de outubro para & Secretaria de. Brevidéncia
Social através GADPREY. Foi apresentada & Politica de Investimentos para.g exercicio ol
de 2018, esclarecanda que a Politica fol eiaborada jnserindo 3¢ narmas e Hiretrizes
referentes a gestao dos recursos financeires do Instituto com foce na Resolugao 3.922 &
demais Portarias, levando em Consideragdo os fatores de risco, seguranga, solvéncia, =
liquidez & transparéncia. Esta Politica tratard spbre a rentabilidade a ser buscada pala ==
Instituto, da adequacgdo da carteira as legislagBes e normas: e da estratégia de alocacio
de recursos financeiros através dos fundos de investimentos. No intuito de alcancar W
|

determinada taxa de rentabilidade real para a carteira, visando sempre a conservacdoe a (3 F*

ofimizagdo da relagdo nsco-retorno dos recursos financeiros aplicados. Assim com essas "-_‘ 'N,_;."":'”‘F

medidas espera-se a preservacio de capital @ conseguentements sua valorizagso e seu @L}‘h

crescimento. A estratégia de alocagdo ficou conforme descrito abaixo: 1{#
"d

Alocagao Estratégica para o exercicio de 2013

e I N
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PREVAARMO

IRSTITUTC DE PREVRENCIA DOS SERVIDORES

DO MuNMCIPIo DE CARMO DO CAJURU
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A - a 8 " _'-l ; 'ﬁ-‘ __.-‘.- ,.I .._ .I...._ ar n -._..::___ - ‘ . -_h;. . .;:.__I- 1_.‘idas que
surgiram enfre 0s presentes, ande:contextualizou cendrio-econdmico.a suas projegdes,
levando em' €0

=T

eragio relatorio focus, reforgou a importincia 'da. diversificacio da
carteira para 2018, onde a consultoria acredita gue ndo sera possival slcancar meta
atuarial apenas com investimentos em fenda fixa, sobre tudo titulos publicos. Os
membros dos Conselhos administrativo e fiscal, no cumprimento das disposices legais,
tendo analisado a apresentacdo, sdo de parecer favoravel 2 sua a sprovagio por .,
unanimidade de votos. A Diretora Alcione conclui dizendo que a Polltica de QX—“
Investimentos de 2018 sera disponibiizada no site & no mural de avisos do Y . - as
PREVCARMO. E nao havendo mais nada a tratar, agradeceu a presenca de lodos. {-M
&nnamuammﬂueparamhalareu.mdmaﬂlmSm. lavrel a presente ata em A
quatro laudas que se aprovada sers assinada por todos os presentes. Carmo do Cajuru, ¢

05 de outubro de 2017

H.. ke ()

Diratora Executiva PREVCARMO
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| Gleice de Oliveira Duarte
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J mifhic Bafista a Siiva

Ciaudio Pereira
Conselho Administrativo:
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Andresa da Silva Emiliano (11 itular) Kenys Dizs {Titular)
Erilda Aparecida Mano {Suplents) CristingRa

2lo G Mansur (Suplents)
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& Cristina Gomes (Suplents)
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~Pedro Pauio Ma Jm '
Clementina Vendncio Moreir (Suplents)
Vaieria Ferreira de Oliveira (Titilar)

Priscila Aparecida Bemardes (Supiente}

;j ﬂ Conseltho Fiscal: f.;
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Luiz Claudio Pereira (Titular) V'de O Titular)
Alex Rabele de Camarges (Suplente) Steia Ap® de C. Dias Castano {Suplenta)
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: e N
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